
出口小幅回落，贸易顺差创历史新高

中国12月份出口同比增速20.9%，较上月回落1.1个百分点，

两年复合增速 19.5%，较上月回落 1.7 个百分点，但仍处于较高

水平；进口同比增速 19.5%，两年复合增速 13.4%，分别较上月

大幅下降 12.2、4 个百分点。由于出口回落程度弱于进口，12

月贸易顺差 944.6 亿美元，创历史新高。

从出口数据特征看，美欧仍是我国最主要的出口方，占出口

金额比重分别为 16.6%、15.5%，尤其是对欧盟出口占比较上月提

升；对东盟出口金额比重小幅下降至 14.6%，较上月回落 0.1 个

百分点。出口产品特征方面，一是灯具、家电、家具增速回落，

医疗仪器、纺织品增速小幅放缓，一定程度体现出海外刺激政策

退出以及防疫措施松动的影响；二是机械设备增速回落，但钢材、

铝材等原材料增速有所回升，或显示对生产资料的需求上升。

从进口产品特征看，主要大宗商品进口数量增速多数回落，

降幅较高的是煤炭及铁矿砂，受国内供给约束缓解影响，煤炭及

铁矿砂进口数量同比跌入负增长区间；天然气、农产品进口增速

回落幅度在 10 个百分点左右；原油进口数量同比增速上行 12 个

百分点至 19.9%。

预计 2022 年出口增速回落，但韧性犹存。一方面，海外供

应链问题尚未妥善解决，供需缺口仍在，我国产业链优势有利于

维持出口韧性。另一方面，对于出口增速不利的因素逐渐显现，

第一，随着全球经济增速预期放缓，全球贸易总额或已处于探顶

阶段，2021 年以来，美国密歇根大学消费者信心指数从上半年最

高 88 的位置下降至 70 左右，显示消费意愿总体下滑；第二，疫

情常态化防控情形下，美国的消费结构可能进一步向服务转变，

对商品贸易的需求或将回落；第三，去年高基数的影响存在，出

口增速大概率下行。

综合两方面因素的影响，实际出口增速可能在 4%-8%之间，

节奏上受全球经济放缓预期以及基数影响，大概率呈现前高后低

的走势。
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