
美国 1月份非农就业数据超出预期

劳动参与率进一步提升

美国 1 月份新增非农就业 46.7 万人，远高于彭博一致预期

的 15.0 万人。失业率较上月小幅回升 0.1 个百分点至 4.0%，劳

动力参与率较上月上升0.3个百分点至62.2%，平均时薪从31.31

美元继续增长至 31.63 美元。受此影响，美股三大指数涨跌不一，

10 年期美债收益率跳升至 1.9%，美元指数走高。

季调后的数据显示，美国的劳动力市场比之前预期的更为强

劲。由于机构调查的年度基准修订，去年 11 月份、12 月份的新

增非农就业人数分别上修至 64.7、51.0 万人，两个月共上修 70.9

万人，去年四季度新增非农就业平均月增 61.1 万人。而 1 月份

的数据显示，私人部门表现强劲是新增就业人数超出预期的主要

原因，债务上限问题解决带动政府就业继续回升，政府部门新增

就业从上月的增加 0.7 万人上升至增加 2.3 万人。

商品生产行业劳动力供应下降，仅有制造业新增就业人数保

持正增长。商品生产的新增就业较上月减少5.8万人至0.4万人，

其中，建筑业和制造业的新增就业分别较上月减少 3.1 和 1.9 万

人。汽车及零部件制造业新增就业人数为减少 0.49 万人，显著

下降。服务业就业表现较好，零售业、运输仓储业就业人数增加

较多，教育和保健服务就业人数减少，休闲酒店业就业略有下降。

服务生产的新增就业较上月减少 0.1 万人至 44.0 万人，其中，

零售业、运输仓储业新增就业分别较上月增加 2.13 万人和 2.89

万人，供应链瓶颈问题导致岗位增加。教育和保健服务新增就业

较上月减少 2.1 万人，休闲酒店业的新增就业较上月小幅回落

1.2 万人至 15.1 万人。

总体来看，需求强劲促使劳动力市场继续修复。零售业表现

亮眼，随着供应链问题逐步缓解，线下销售继续回暖。公共区域

防疫政策的加强降低了服务业商家的经营风险，促进就业稳定复

苏。此外，薪资上升已逐步转化为对消费尤其是服务业的支撑。

展望未来，本次非农数据超出预期或将促使美联储加快加息步

伐，3 月份加息 50bp 的预期有所升温。后续关注通胀数据，预

计美债收益率在数据向好和加息升温的推动下或进一步上行。
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