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中银理财-（18个月）最短持有期固收增强理财产品

2022年半年度投资运作情况报告

理财产品管理人：中银理财有限责任公司

理财产品托管人：中国银行股份有限公司

报告期：2022年 1月 1日至 2022年 6月 30日



2

一、理财产品基本情况

理财产品代码 A 类份额：CYQZQ18MA
B 类份额：CYQZQ18MB
C 类份额：CYQZQ18MC

理财产品名称 中银理财-（18 个月）最短持有期固收增

强理财产品

全国银行业理财信息登记系统登记编码 Z7001021000532

产品类型 固定收益类产品

募集方式 公募

产品运作模式 开放式净值型产品

风险级别 02 二级(中低)

理财产品成立日 2021-10-09

理财产品到期日 无固定期限

二、存续规模和收益表现

截至报告期末，理财产品存续规模及收益表现如下：

理财产品总份额 A 类份额：3,306,461,388.21
B 类份额：2,595,021,547.13

C 类份额：11,789,621.12
理财产品份额净值 A 类份额：1.019552

B 类份额：1.020312
C 类份额：1.020092

理财产品累计净值 A 类份额：1.019552
B 类份额：1.020312
C 类份额：1.020092

理财产品资产净值 A 类份额：3,371,111,109.23
B 类份额：2,647,732,029.32

C 类份额：12,026,503.78
较上一报告期份额净值增长率 A 类份额：0.63%

B 类份额：0.68%
C 类份额：0.67%

三、理财产品持仓情况
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资产类别

穿透前金额

（万元人民

币）

占全部产品总资

产的比例

穿透后金额

（万元人民

币）

占全部产品总资

产的比例

现金及银行存款 80,511.48 13.34% 93,917.11 13.77%

同业存单 - 0.00% 7,759.94 1.14%

拆放同业及买入

返售
- 0.00% - 0.00%

债券 - 0.00% 512,067.1
0 75.06%

非标准化债权类

资产
- 0.00% - 0.00%

权益类投资 - 0.00% 982.14 0.14%

境外投资资产 - 0.00% - 0.00%

商品类资产 - 0.00% - 0.00%

另类资产 - 0.00% - 0.00%

公募基金 - 0.00% 67,492.21 9.89%

私募基金 - 0.00% - 0.00%

资产管理产品 522,845.8
6 86.66% - 0.00%

合计 603,357.3
4 100% 682,218.5

0 100%

注：报告期末本理财产品持仓金融衍生品 1.46万元。

四、产品持仓前十项资产

序号 资产名称 持仓（万元人民币） 持仓比例

1 CNY：现金及银行存款 93,917.11 13.77%

2 220210：22 国开 10 11,957.47 1.75%

3 008204：交银稳利中短债债券 A 8,949.70 1.31%

4 2128036：21 平安银行二级 8,820.49 1.29%

5 2128042：21 兴业银行二级 02 8,794.29 1.29%
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6 166239：20 晋能 07 8,448.10 1.24%

7 152448：20 建安 01 7,917.59 1.16%

8 112205010：22 建设银行

CD010 7,759.94 1.14%

9 162182：19 首钢 04 7,257.36 1.06%

10 032191455：21 胶州湾 PPN004 7,237.51 1.06%

注：本表列示穿透后投资规模占比较高的前十项资产

五、投资账户信息

户名 中银理财有限责任公司（18 个月最短持有期固收增强）

账号 770575223687

开户行 中国银行深圳市分行营业部

六、产品组合流动性风险分析

报告期内，产品管理人通过合理安排资产配置结构，保持一定比例的高流动性资产，

控制资产久期、杠杆融资比例，管控产品流动性风险。产品融资渠道畅通多元，风险总体

可控。

七、本运作期主要操作回顾

(一) 主要投资策略及操作

2022年上半年以来，债券市场总体呈现利率先下后上再下的态势，整体上债券收益率

是下行的，债券收益率在 1月下旬触及季度低点后开启震荡向上走势，各期限、各品种债

券收益率均经历了不同程度的上行，之后在 3月中旬收益率持续下行，在此开启了一个小

牛市。基于此，产品管理人在运作期间，保持中性久期，坚持票息配置策略、择优投资具

有一定票息优势和相对价值较高的高等级信用债，利用流动性宽松资金市场价格便宜的机

会、保持适度杠杆获取收益增厚，同时严格控制组合信用风险、保持组合高流动性。

权益市场方面，上半年权益市场经历了剧烈波动，一季度主要指数和行业都经历了较
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大幅度下跌、且一定阶段下跌速度超出市场预期，带来权益资产的下跌和净值回撤，4月

底权益市场触底反弹，新能源等成长赛道表现抢眼，产品管理人在此期间一季度适当减

仓，5月份开始加仓成长，总体上在权益方面赚取一定收益。

(二) 非标资产投资情况

无

(三) 关联交易情况

本产品于 2022年 1月 1日至 2022年 6月 30日期间投资于关联方发行的证券

报告期内买入证券
关联方名称 证券代码 证券简称

数量（单位：张） 总金额（单位：元）

中银基金管

理有限公司
000305 中银中高 A 9,755,694 10,308,841.40

中银基金管

理有限公司
012181 中银智能 C 1,254,503 2,716,000.00

本产品于 2022年 1月 1日至 2022年 6月 30日期间投资于关联方承销的证券

报告期内买入证券
关联方名称 证券代码 证券简称

数量（单位：张） 总金额（单位：元）

中国银行股

份有限公司

0322804
02

22 东方资产

PPN001BC 14,550 1,455,000.00

中国银行股

份有限公司

0822804
77

22 中电元丰

ABN002 优先

A
75,150 7,515,000.00

中国银行股

份有限公司

0922800
03

22 中国信达

债 01 309,900 30,990,000.00

中国银行股

份有限公司

1022001
06

22 宝马金融

MTN001BC(
品种二)

41,320 4,132,000.00

中国银行股

份有限公司

1022801
96

22 华为

MTN002 31,580 3,158,000.00

中国银行股

份有限公司

1022802
70

22 中化股

MTN001A 20,660 2,066,000.00

中国银行股

份有限公司

1022803
76

22 美的置业

MTN001 24,410 2,441,300.95
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中国银行股

份有限公司

1022804
06

22 百联集

MTN001 21,160 2,116,182.61

中国银行股

份有限公司

1022804
36

22 顺鑫

MTN001 10,580 1,058,000.00

中国银行股

份有限公司

1022806
04

22 桂铁投

MTN002 21,160 2,116,211.60

中国银行股

份有限公司

1022806
23

22 南京旅游

MTN001 21,160 2,116,809.30

中国银行股

份有限公司

1022807
17

22 厦钨

MTN002 2,910 291,104.28

中国银行股

份有限公司

1022807
54

22 甬开投

MTN001 150,320 15,032,000.00

中国银行股

份有限公司

1022809
70

22 兴业资产

MTN002 93,950 9,395,000.00

中国银行股

份有限公司

1022811
10

22 福瑞能源

MTN001 15,030 1,503,000.00

中国银行股

份有限公司

1022812
19

22 陕西交通

MTN003 31,720 3,172,000.00

中国银行股

份有限公司

1022814
36

22 南安市贸

MTN002 3,172 317,200.00

中国银行股

份有限公司
2223001 22 太平人寿

01 47,370 4,737,000.00

中国银行股

份有限公司
2228001 22 邮储银行

永续债 01 157,900 15,790,000.00

中国银行股

份有限公司
2228003 22 兴业银行

二级 01 315,800 31,757,563.09

中国银行股

份有限公司
2228004 22 工商银行

二级 01 315,800 31,634,173.98

中国银行股

份有限公司
2228011 22 农业银行

永续债 01 723,100 72,310,000.00

中国银行股

份有限公司
2228017 22 邮储银行

二级 01 105,800 10,581,026.12

中国银行股

份有限公司
2228038 22 民生银行

永续债 01 95,160 9,516,000.00

中银国际证

券股份有限

公司

183965 22 电 2A 45,090 4,509,000.00

中银国际证

券股份有限

公司

185527 22 东风 01 21,160 2,116,000.00

本产品于 2022年 1月 1日至 2022年 6月 30日期间的其他关联交易
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交易类型 关联方名称 总金额（单位：元）

销售服务费 中国银行股份有限公司 6,873,847.22

产品托管费 中国银行股份有限公司 537,847.43

八、后市展望及下阶段投资策略

展望后市，经济基本面方面，伴随疫情消散叠加经济复苏需求强烈，大概率国内结构

性宽信用加速推进，全年的经济运行大概率会持续提升改善。货币政策方面，央行预计会

维持宽松的货币政策，为经济复苏继续铺垫，短端资金面利率大概率维持低位。海外方

面，发达经济体通胀高企，伴随海外主要央行已开启加息周期，一定时间段内或将对我国

货币政策和债券市场产生一定影响，预计我国货币政策仍将以我为主，但要密切关注和重

视海外加息节奏及其对全球金融市场的影响情况、组合积极做好应对。当前债券市场收益

率经历上半年的下行后，处于历史偏低水平，在上述几方面因素共同影响下、或将存在一

定调整压力。但是疫情如果有一定的反复，以及信用债的供给和需求不匹配，供给小于需

求，或又将给债券收益率提供下行空间。基于此，产品管理人会积极控制组合久期和信用

风险，坚持票息配置策略、保持组合久期中性和适度杠杆增厚收益。

权益资产配置方面，在市场经历大涨大跌后，会更加积极、均衡配置权益资产，合理

调整权益资产仓位，力争获取权益市场收益。  




