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中银理财-稳富（年年开）003期

2022年半年度投资运作情况报告

理财产品管理人：中银理财有限责任公司

理财产品托管人：中国银行股份有限公司

报告期：2022年 1月 1日至 2022年 6月 30日



2

一、理财产品基本情况

理财产品代码 WFNNK003A

理财产品名称 中银理财-稳富（年年开）003 期

全国银行业理财信息登记系统登记编码 Z7001021000650

产品类型 固定收益类产品

募集方式 公募

产品运作模式 开放式净值型产品

风险级别 02 二级(中低)

理财产品成立日 2021-10-27

理财产品到期日 无固定期限

二、存续规模和收益表现

截至报告期末，理财产品存续规模及收益表现如下：

理财产品总份额 698,757,757.00

理财产品份额净值 1.031035

理财产品累计净值 1.031035

理财产品资产净值 720,444,364.33

较上一报告期份额净值增长率 2.24%

三、理财产品持仓情况

资产类别

穿透前金额

（万元人民

币）

占全部产品总资

产的比例

穿透后金额

（万元人民

币）

占全部产品总资

产的比例

现金及银行存款 46.02 0.06% 1,152.72 1.33%

同业存单 - 0.00% - 0.00%

拆放同业及买入

返售
- 0.00% - 0.00%
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债券 - 0.00% 85,239.61 98.67%

非标准化债权类

资产
- 0.00% - 0.00%

权益类投资 - 0.00% - 0.00%

境外投资资产 - 0.00% - 0.00%

商品类资产 - 0.00% - 0.00%

另类资产 - 0.00% - 0.00%

公募基金 - 0.00% - 0.00%

私募基金 - 0.00% - 0.00%

资产管理产品 72,028.71 99.94% - 0.00%

合计 72,074.73 100% 86,392.34 100%

四、产品持仓前十项资产

序号 资产名称 持仓（万元人民币） 持仓比例

1 2123013：21 交银人寿 02 1,815.95 2.10%

2 102101593：21 中冶 MTN002 1,772.74 2.05%

3 175409：20 华泰 C1 1,425.68 1.65%

4 177175：20 常城 07 1,399.21 1.62%

5 175272：20 银河 G2 1,393.18 1.61%

6 032100794：21 宿州城投

PPN003 1,392.77 1.61%

7 175326：20 中金 14 1,391.67 1.61%

8 163712：20 航租 01 1,387.69 1.61%

9 175878：21 建发 Y1 1,385.09 1.60%

10 197242：21 银河 F5 1,382.62 1.60%

注：本表列示穿透后投资规模占比较高的前十项资产

五、投资账户信息
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户名 中银理财有限责任公司（稳富年年开 003）

账号 747175245984

开户行 中国银行深圳市分行营业部

六、产品组合流动性风险分析

本产品为开放式产品，上半年未进入赎回期，投资组合流动性管理主要体现在资产端

久期及组合杠杆主动管理。市场方面，银行间市场流动性整体宽松，利率持续低位波动，

管理人维持适度的杠杆操作并控制产品久期，产品流动性稳健。

七、本运作期主要操作回顾

(一) 主要投资策略及操作

2022年上半年全球金融市场波动较大，在俄乌冲突叠加中国新冠疫情加剧的情况下，

全球经济呈现滞涨趋势。欧美发达国家货币当局持续加息控制通胀，中国则维持宽松的货

币政策，并通过地方债加速发行等方式在财政端发力维稳经济。国内权益市场呈现先跌后

涨行情，上半年跌幅在 10%左右，而利率债收益率维持窄幅波动行情，信用债收益率在

“资产荒”背景下持续走低，信用利差压缩至历史最低水平。产品一季度保持较低的久

期、杠杆，二季度逐渐增加，整体维持较为稳健的配置，并争取通过利率债、二级资本债

和可转债的波段操作获取阶段性收益。

(二) 非标资产投资情况

无

(三) 关联交易情况

本产品于 2022年 1月 1日至 2022年 6月 30日期间投资于关联方发行的证券

报告期内买入证券
关联方名称 证券代码 证券简称

数量（单位：张） 总金额（单位：元）

- - - - -
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本产品于 2022年 1月 1日至 2022年 6月 30日期间投资于关联方承销的证券

报告期内买入证券
关联方名称 证券代码 证券简称

数量（单位：张） 总金额（单位：元）

- - - - -

本产品于 2022年 1月 1日至 2022年 6月 30日期间的其他关联交易

交易类型 关联方名称 总金额（单位：元）

产品托管费 中国银行股份有限公司 70,697.06

八、后市展望及下阶段投资策略

下半年美联储加息成为全球瞩目的焦点。历史经验表明加息周期的中后期，经济衰退

的风险将加大。中美利率倒挂持续一段时间后，中国利率仍旧维持稳定，人民币表现也优

于欧元、日元等主流货币。在美联储加息背景下，国内利率走势与美国利率走势呈现弱相

关性。我们对债券市场整体偏乐观，可以适度提高杠杆和久期，但是要警惕房地产市场风

险扩散以及城投债收益率反弹的估值风险，不宜过多做信用策略。目前可转债估值较高，

股市景气度在 7月有所下降，可转债也需等待后续机会。产品同时将关注 REIT等新品种的

投资机会。  




