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中银理财-稳富年年开 1111

2023年三季度投资运作情况报告

理财产品管理人：中银理财有限责任公司

理财产品托管人：中国银行股份有限公司

报告期：2023年 7月 1日至 2023年 9月 30日
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一、理财产品基本情况

理财产品代码 AMZYCLWFYNDK2018003

理财产品名称 中银理财-稳富年年开 1111

全国银行业理财信息登记系统登记编码 Z7001020000233

产品类型 固定收益类产品

募集方式 公募

产品运作模式 开放式净值型产品

产品币种 人民币

风险级别 02 二级(中低)

理财产品成立日 2018-11-06

理财产品到期日 无固定期限

二、存续规模、收益表现及杠杆水平

(一) 截至报告期末，理财产品存续规模及收益表现如下：

理财产品

份额代码

理财产品

总份额

理财产品

份额净值

理财产品

份额累计净值

理财产品

资产净值

较上一报告期

份额净值

增长率

AMZYCLWFYNDK2018003 2,101,547,176.02 1.129896 1.192396 2,374,530,182.07 0.48%

(二) 截至报告期末，理财产品杠杆水平：118.77%

三、理财产品持仓情况

资产类别
穿透前金额

（万元）

占全部产品总资

产的比例

穿透后金额

（万元）

占全部产品总资

产的比例

现金及银行存款 94.41 0.04% 512.02 0.18%

同业存单 - 0.00% 51,687.64 18.61%
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拆放同业及买入

返售
- 0.00% 2,173.32 0.78%

债券 - 0.00% 210,390.18 75.76%

非标准化债权类

资产
- 0.00% - 0.00%

权益类投资 - 0.00% 11,096.14 4.00%

境外投资资产 - 0.00% - 0.00%

商品类资产 - 0.00% - 0.00%

另类资产 - 0.00% - 0.00%

公募基金 - 0.00% 1,851.20 0.67%

私募基金 - 0.00% - 0.00%

资产管理产品 237,442.27 99.96% - 0.00%

合计 237,536.68 100% 277,710.50 100%

四、产品持仓前十项资产

序号 资产名称 持仓（万元） 持仓比例

1 1928011：19 工商银行二级 03 13,050.20 4.70%

2 360043：五资优 2 11,096.14 4.00%

3 2128016：21 民生银行永续债 01 10,983.12 3.95%

4 112305161：23 建设银行 CD161 10,819.12 3.90%

5 112303137：23 农业银行 CD137 10,818.02 3.90%

6 2120064：21 恒丰银行永续债 7,734.72 2.79%

7 112303204：23 农业银行 CD204 7,201.23 2.59%

8 175994：21 东证 C3 6,248.53 2.25%

9 1928023：19 农业银行永续债 02 5,611.23 2.02%

10 112305154：23 建设银行 CD154 5,409.01 1.95%

注：本表列示穿透后投资规模占比较高的前十项资产
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五、投资账户信息

户名 中银理财有限责任公司（稳富年年开１１１１）

账号 320770626535

开户行 中国银行北京中银大厦支行营业部

六、产品组合流动性风险分析

报告期内，产品管理人通过合理安排资产配置结构，保持一定比例的高流动性资产，

控制资产久期、杠杆融资比例，以及根据流动性新规要求设置大额赎回机制，管控产品流

动性风险。

七、本运作期主要操作回顾

(一) 主要投资策略及操作

2023年，事件性冲击带来信用利差走扩至历史极值后开启修复行情，信用利差及期限

利差压缩，短端利率受制于一季度信贷投放及银行吸存压力，下行幅度不及长端利率。进

入二季度，基本面预期修正、机构资金回流带来无风险利率整体下行，部分机构欠配踏空

后补仓追涨。6月宣布下调政策利率 10BP，利率快速下行接近 2.6%，在止盈情绪、政策预

期、配置力量、资金波动等多重因素作用下，进入为期 2个月的窄区间震荡。至 8月超预

期降息，十年国债突破 2.6%阻力位。8月末，在国债、专项债发行节奏加快、防止资金空

转套利诉求以及超储率偏低等因素的影响下，资金价格相较政策利率持续居于偏高位置，

稳增长政策陆续出台并逐渐落地，中国制造业景气再度升至扩张区间，债市短期内承压。

本产品根据债券市场走势调整组合久期，一、二季度适度拉长组合久期，三季度，随

收益率整体走低，长端利率对基本面反应趋于钝化，采用中性偏保守久期策略，同时，持

续积极挖掘具有安全边际及票息优势的债券品种，追求产品净值稳健增长。

(二) 非标资产投资情况

无
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(三) 关联交易情况

本产品于 2023年 7月 1日至 2023年 9月 30日期间投资于关联方发行的证券

报告期内买入证券
关联方名称 证券代码 证券简称

数量（单位：张） 总金额（单位：元）

- - - - -

本产品于 2023年 7月 1日至 2023年 9月 30日期间投资于关联方承销的证券

报告期内买入证券
关联方名称 证券代码 证券简称

数量（单位：张） 总金额（单位：元）

中国银行股

份有限公司
012383442

23 云建投

SCP019
36,880 3,688,000.00

中国银行股

份有限公司
102300486

23 华能

MTN015
36,880 3,688,000.00

中国银行股

份有限公司
102300496

23 象屿

MTN002
36,880 3,688,000.00

中国银行股

份有限公司
102380596

23 华电股

MTN003(能源

保供特别债)
345,750 35,272,103.42

中国银行股

份有限公司
102382515

23 中建六局

MTN001(科创

票据)
36,880 3,688,000.00

中国银行股

份有限公司
102382568

23 闽冶金

MTN003
110,640 11,064,000.00

中国银行股

份有限公司
102382594

23 华侨城

MTN005
110,640 11,064,000.00

中国银行股

份有限公司
132380067

23 晋能电力

GN011(碳中和

债)
36,880 3,673,555.78

中国银行股

份有限公司
1923001 19 中国人寿 184,400 18,952,826.38

中国银行股

份有限公司
2020065

20 徽商银行二

级 01
147,520 15,775,961.18

中国银行股

份有限公司
2120118

21 广州银行永

续债
166,200 17,239,939.43

中国银行股

份有限公司
2128047

21 招商银行永

续债
277,000 28,751,537.92

中国银行股

份有限公司
242300001

23 宁波银行永

续债 01
110,800 11,103,619.11
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中国银行股

份有限公司
242300001

23 宁波银行永

续债 01
166,200 16,636,789.74

中国银行股

份有限公司
242300001

23 宁波银行永

续债 01
55,400 5,551,809.56

中国银行股

份有限公司
242300001

23 宁波银行永

续债 01
69,150 6,935,581.65

中国银行股

份有限公司
242380021

23 建行永续债

02
368,800 36,880,000.00

中国银行股

份有限公司,
中银国际证

券股份有限

公司

1928018
19 工商银行永

续债
110,640 11,286,196.04

中国银行股

份有限公司,
中银国际证

券股份有限

公司

2120089
21 北京银行永

续债 01
110,800 11,828,360.05

中国银行股

份有限公司,
中银国际证

券股份有限

公司

2120089
21 北京银行永

续债 01
110,800 11,840,033.51

中国银行股

份有限公司,
中银国际证

券股份有限

公司

2120089
21 北京银行永

续债 01
166,200 17,742,540.07

中国银行股

份有限公司,
中银国际证

券股份有限

公司

2121039
21 成都农商二

级 01
184,400 19,617,792.10

中银国际证

券股份有限

公司

1928025
19 交通银行永

续债
156,040 16,401,171.81

中银国际证

券股份有限

公司

1928025
19 交通银行永

续债
156,040 16,401,171.81

本产品于 2023年 7月 1日至 2023年 9月 30日期间投资于关联方发行的资产管理产品

关联方名称 资产管理 资产管理产品 报告期内买入资产管理产品
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产品代码 简称 数量（单位：份） 总金额（单位：元）

- - - - -

本产品于 2023年 7月 1日至 2023年 9月 30日期间的其他关联交易

交易类型 关联方名称 总金额（单位：元）

销售服务费 中国银行股份有限公司 1,792,739.97

产品托管费 中国银行股份有限公司 298,790.00

八、后市展望及下阶段投资策略

展望后市，货币宽松取向未发生变化，考虑中长期目标下的政策定力持续存在，利率

回调空间有限，中期依然看好债市。

本产品将密切跟踪宏观经济先行指标，观测市场机构行为变化，积极寻求债市调整后

买入机会，维持一定杠杆，灵活调整组合久期，努力控制回撤的同时追求稳健收益。  


