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（教师节专属）中银理财-稳富年年开 0910

2023年三季度投资运作情况报告

理财产品管理人：中银理财有限责任公司

理财产品托管人：中国银行股份有限公司

报告期：2023年 7月 1日至 2023年 9月 30日
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一、理财产品基本情况

理财产品代码 AMZYCLWFYNDK2019014

理财产品名称 （教师节专属）中银理财-稳富年年开 0910

全国银行业理财信息登记系统登记编码 Z7001020000246

产品类型 固定收益类产品

募集方式 公募

产品运作模式 开放式净值型产品

产品币种 人民币

风险级别 02 二级(中低)

理财产品成立日 2019-09-11

理财产品到期日 无固定期限

二、存续规模、收益表现及杠杆水平

(一) 截至报告期末，理财产品存续规模及收益表现如下：

理财产品

份额代码

理财产品

总份额

理财产品

份额净值

理财产品

份额累计净值

理财产品

资产净值

较上一报告期

份额净值

增长率

AMZYCLWFYNDK2019014 1,434,952,927.05 1.112052 1.141752 1,595,743,197.18 0.80%

(二) 截至报告期末，理财产品杠杆水平：122.38%

三、理财产品持仓情况

资产类别
穿透前金额

（万元）

占全部产品总资

产的比例

穿透后金额

（万元）

占全部产品总资

产的比例

现金及银行存款 277.07 0.17% 963.80 0.50%

同业存单 - 0.00% 24,971.69 12.97%
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拆放同业及买入

返售
- 0.00% - 0.00%

债券 - 0.00% 161,203.91 83.71%

非标准化债权类

资产
- 0.00% - 0.00%

权益类投资 - 0.00% 4,169.86 2.17%

境外投资资产 - 0.00% - 0.00%

商品类资产 - 0.00% - 0.00%

另类资产 - 0.00% - 0.00%

公募基金 - 0.00% 1,262.58 0.66%

私募基金 - 0.00% - 0.00%

资产管理产品 159,440.10 99.83% - 0.00%

合计 159,717.17 100% 192,571.83 100%

四、产品持仓前十项资产

序号 资产名称 持仓（万元） 持仓比例

1 2128016：21 民生银行永续债 01 5,275.72 2.74%

2 1928011：19 工商银行二级 03 5,047.10 2.62%

3 360043：五资优 2 4,169.86 2.17%

4 112305161：23 建设银行 CD161 4,065.76 2.11%

5 112303137：23 农业银行 CD137 4,065.34 2.11%

6 112303204：23 农业银行 CD204 3,258.91 1.69%

7 2120064：21 恒丰银行永续债 3,169.22 1.65%

8 175994：21 东证 C3 2,537.13 1.32%

9 152448：20 建安 01 2,379.62 1.24%

10 1928023：19 农业银行永续债 02 2,108.66 1.10%

注：本表列示穿透后投资规模占比较高的前十项资产
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五、投资账户信息

户名 中银理财有限责任公司（教师节专属稳富年年开０９１

０）

账号 328570646618

开户行 中国银行北京中银大厦支行营业部

六、产品组合流动性风险分析

报告期内，产品管理人通过合理安排资产配置结构，保持一定比例的高流动性资产，

控制资产久期、杠杆融资比例，以及根据流动性新规要求设置大额赎回机制，管控产品流

动性风险。

七、本运作期主要操作回顾

(一) 主要投资策略及操作

2023年，事件性冲击带来信用利差走扩至历史极值后开启修复行情，信用利差及期限

利差压缩，短端利率受制于一季度信贷投放及银行吸存压力，下行幅度不及长端利率。进

入二季度，基本面预期修正、机构资金回流带来无风险利率整体下行，部分机构欠配踏空

后补仓追涨。6月宣布下调政策利率 10BP，利率快速下行接近 2.6%，在止盈情绪、政策预

期、配置力量、资金波动等多重因素作用下，进入为期 2个月的窄区间震荡。至 8月超预

期降息，十年国债突破 2.6%阻力位。8月末，在国债、专项债发行节奏加快、防止资金空

转套利诉求以及超储率偏低等因素的影响下，资金价格相较政策利率持续居于偏高位置，

稳增长政策陆续出台并逐渐落地，中国制造业景气再度升至扩张区间，债市短期内承压。

本产品根据债券市场走势调整组合久期，一、二季度适度拉长组合久期，三季度，随

收益率整体走低，长端利率对基本面反应趋于钝化，采用中性偏保守久期策略，同时，持

续积极挖掘具有安全边际及票息优势的债券品种，追求产品净值稳健增长。

(二) 非标资产投资情况

无
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(三) 关联交易情况

本产品于 2023年 7月 1日至 2023年 9月 30日期间投资于关联方发行的证券

报告期内买入证券
关联方名称 证券代码 证券简称

数量（单位：张） 总金额（单位：元）

- - - - -

本产品于 2023年 7月 1日至 2023年 9月 30日期间投资于关联方承销的证券

报告期内买入证券
关联方名称 证券代码 证券简称

数量（单位：张） 总金额（单位：元）

中国银行股

份有限公司
012383442

23 云建投

SCP019
16,690 1,669,000.00

中国银行股

份有限公司
032191214

21 青岛城投

PPN002
80,670 8,354,941.95

中国银行股

份有限公司
032380198

23 吴中国裕

PPN001
9,070 907,000.00

中国银行股

份有限公司
102101334

21 鲁高速

MTN004
22,200 2,235,558.44

中国银行股

份有限公司
102300486

23 华能

MTN015
16,690 1,669,000.00

中国银行股

份有限公司
102300496

23 象屿

MTN002
16,690 1,669,000.00

中国银行股

份有限公司
102380596

23 华电股

MTN003(能源

保供特别债)
54,750 5,585,387.31

中国银行股

份有限公司
102381573

23 南昌轨交

MTN003(绿
色)

6,560 656,000.00

中国银行股

份有限公司
102381635

23 粤交投

MTN002A
16,400 1,640,000.00

中国银行股

份有限公司
102381755

23 瘦西湖

MTN003
49,200 4,920,000.00

中国银行股

份有限公司
102381781

23 长沙水业

MTN003
16,400 1,640,000.00

中国银行股

份有限公司
102382060

23 吉利汽车

MTN001
45,350 4,535,000.00

中国银行股

份有限公司
102382076

23 光大控股

MTN001
27,210 2,721,000.00
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中国银行股

份有限公司
102382080

23 陕有色

MTN001
45,350 4,535,000.00

中国银行股

份有限公司
102382092

23 大唐集

MTN009
18,140 1,814,000.00

中国银行股

份有限公司
102382117

23 成都环境

MTN003
18,140 1,814,000.00

中国银行股

份有限公司
102382418

23 光大控股

MTN002
5,260 526,000.00

中国银行股

份有限公司
102382424

23 三明高速

MTN001(革命

老区)
2,630 263,000.00

中国银行股

份有限公司
102382436

23 大唐集

MTN014
2,630 263,000.00

中国银行股

份有限公司
102382515

23 中建六局

MTN001(科创

票据)
16,690 1,669,000.00

中国银行股

份有限公司
102382528

23 中交天航

MTN001(科创

票据)
5,260 526,000.00

中国银行股

份有限公司
102382568

23 闽冶金

MTN003
50,070 5,007,000.00

中国银行股

份有限公司
102382589

23 象屿股份

MTN002
5,260 526,000.00

中国银行股

份有限公司
102382594

23 华侨城

MTN005
50,070 5,007,000.00

中国银行股

份有限公司
102382594

23 华侨城

MTN005
7,890 789,000.00

中国银行股

份有限公司
132380060

23 三峡

GN001
27,210 2,721,000.00

中国银行股

份有限公司
132380067

23 晋能电力

GN011(碳中和

债)
16,690 1,662,463.28

中国银行股

份有限公司
1920076

19 徽商银行永

续债
22,600 2,398,365.84

中国银行股

份有限公司
1920076

19 徽商银行永

续债
67,800 7,195,097.51

中国银行股

份有限公司
1923001 19 中国人寿 83,450 8,577,078.96

中国银行股

份有限公司
1928031

19 广发银行永

续债
53,780 5,462,687.37

中国银行股

份有限公司
2020065

20 徽商银行二

级 01
66,760 7,139,392.41

中国银行股

份有限公司
2120118

21 广州银行永

续债
62,460 6,478,980.85
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中国银行股

份有限公司
2128047

21 招商银行永

续债
104,100 10,805,180.86

中国银行股

份有限公司
2320031

23 华润银行小

微债 01
16,400 1,640,000.00

中国银行股

份有限公司
2320041

23 南京银行

01
9,070 907,000.00

中国银行股

份有限公司
2322010

23 福特汽车债

02
9,070 907,000.00

中国银行股

份有限公司
232380026

23 厦门国际二

级资本债 01
16,400 1,640,000.00

中国银行股

份有限公司
232380063

23 创兴银行二

级资本债

01BC
5,260 526,000.00

中国银行股

份有限公司
242300001

23 宁波银行永

续债 01
10,950 1,098,259.13

中国银行股

份有限公司
242300001

23 宁波银行永

续债 01
20,820 2,086,438.18

中国银行股

份有限公司
242300001

23 宁波银行永

续债 01
32,800 3,280,000.00

中国银行股

份有限公司
242300001

23 宁波银行永

续债 01
41,640 4,172,876.35

中国银行股

份有限公司
242300001

23 宁波银行永

续债 01
62,460 6,252,309.79

中国银行股

份有限公司
242380014

23 富邦华一永

续债 01
19,680 1,968,000.00

中国银行股

份有限公司
242380021

23 建行永续债

02
166,900 16,690,000.00

中国银行股

份有限公司
242380021

23 建行永续债

02
78,900 7,890,000.00

中国银行股

份有限公司
272380014

23 东方二级资

本债 01BC
13,150 1,315,000.00

中国银行股

份有限公司,
中银国际证

券股份有限

公司

1928018
19 工商银行永

续债
26,890 2,743,791.47

中国银行股

份有限公司,
中银国际证

券股份有限

公司

1928018
19 工商银行永

续债
50,070 5,107,554.55
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中国银行股

份有限公司,
中银国际证

券股份有限

公司

1928018
19 工商银行永

续债
53,780 5,487,582.94

中国银行股

份有限公司,
中银国际证

券股份有限

公司

1928018
19 工商银行永

续债
53,780 5,487,582.94

中国银行股

份有限公司,
中银国际证

券股份有限

公司

2120089
21 北京银行永

续债 01
41,640 4,445,242.89

中国银行股

份有限公司,
中银国际证

券股份有限

公司

2120089
21 北京银行永

续债 01
41,640 4,449,629.92

中国银行股

份有限公司,
中银国际证

券股份有限

公司

2120089
21 北京银行永

续债 01
62,460 6,667,864.34

中国银行股

份有限公司,
中银国际证

券股份有限

公司

2121039
21 成都农商二

级 01
83,450 8,878,008.41

中国银行股

份有限公司,
中银国际证

券股份有限

公司

2128021
21 工商银行永

续债 01
10,520 1,083,833.59

中国银行股

份有限公司,
中银国际证

券股份有限

公司

2128021
21 工商银行永

续债 01
13,150 1,355,136.52
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中国银行股

份有限公司,
中银国际证

券股份有限

公司

232380033
23 成都银行二

级资本债 01
27,210 2,721,000.00

中国银行股

份有限公司,
中银国际证

券股份有限

公司

232380034
23 厦门国际二

级资本债 02
2,630 263,000.00

中国银行股

份有限公司,
中银国际证

券股份有限

公司

242380017
23 农行永续债

01
13,150 1,301,953.32

中国银行股

份有限公司,
中银国际证

券股份有限

公司

242380017
23 农行永续债

01
362,800 36,280,000.00

中银国际证

券股份有限

公司

1928021
19 农业银行永

续债 01
134,450 13,690,934.10

本产品于 2023年 7月 1日至 2023年 9月 30日期间投资于关联方发行的资产管理产品

报告期内买入资产管理产品
关联方名称

资产管理

产品代码

资产管理产品

简称 数量（单位：份） 总金额（单位：元）

- - - - -

本产品于 2023年 7月 1日至 2023年 9月 30日期间的其他关联交易

交易类型 关联方名称 总金额（单位：元）

销售服务费 中国银行股份有限公司 829,650.60

产品托管费 中国银行股份有限公司 414,825.30

1 日质押式正回购 中银基金管理有限公司 87,618,500.00

3 日质押式正回购 中银基金管理有限公司 41,328,000.00

7 日质押式正回购 中银基金管理有限公司 32,800,000.00

现券买入 中国银行股份有限公司 30,123,000.00
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八、后市展望及下阶段投资策略

展望后市，货币宽松取向未发生变化，考虑中长期目标下的政策定力持续存在，利率

回调空间有限，中期依然看好债市。

本产品将密切跟踪宏观经济先行指标，观测市场机构行为变化，积极寻求债市调整后

买入机会，维持一定杠杆，灵活调整组合久期，努力控制回撤的同时追求稳健收益。  


