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中银理财“稳富”固收增强（4个月定开）0125

2024年一季度投资运作情况报告

理财产品管理人：中银理财有限责任公司

理财产品托管人：中国银行股份有限公司

报告期：2024年 1月 1日至 2024年 3月 31日
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一、理财产品基本情况

理财产品代码 WFZQ4MDK0125

理财产品名称 中银理财“稳富”固收增强（4 个月定开）

0125

全国银行业理财信息登记系统登记编码 Z7001021000506

产品类型 固定收益类产品

募集方式 公募

产品运作模式 开放式净值型产品

产品币种 人民币

风险级别 02 二级(中低)

理财产品成立日 2021-09-14

理财产品到期日 无固定期限

二、存续规模、收益表现及杠杆水平

(一) 截至报告期末，理财产品存续规模及收益表现如下：

理财产品

份额代码

理财产品

总份额

理财产品

份额净值

理财产品

份额累计净值

理财产品

资产净值

较上一报告期

份额净值

增长率

WFZQ4MDK0125 408,705,540.52 1.069996 1.069996 437,313,426.37 0.70%

(二) 截至报告期末，理财产品杠杆水平：100.54%

三、理财产品持仓情况

资产类别
穿透前金额

（万元）

占全部产品总资

产的比例

穿透后金额

（万元）

占全部产品总资

产的比例

现金及银行存款 42.70 0.10% 14,956.06 34.37%
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同业存单 - 0.00% 4,435.85 10.19%

拆放同业及买入

返售
- 0.00% 3,345.40 7.69%

债券 - 0.00% 20,777.35 47.75%

非标准化债权类

资产
- 0.00% - 0.00%

权益类投资 - 0.00% - 0.00%

境外投资资产 - 0.00% - 0.00%

商品类资产 - 0.00% - 0.00%

另类资产 - 0.00% - 0.00%

公募基金 - 0.00% - 0.00%

私募基金 - 0.00% - 0.00%

资产管理产品 43,706.81 99.90% - 0.00%

合计 43,749.51 100% 43,514.67 100%

四、产品持仓前十项资产

序号 资产名称 持仓（万元） 持仓比例

1 CNY：现金及银行存款 6,993.55 16.07%

2 RBRBZCZ20231222DQ231222031：
存放同业

3,384.70 7.78%

3 RBRBZCZ20240112DQ240112012：
存放同业

3,190.44 7.33%

4 HRHRXTR20240327GC01400110166
：交易所逆回购

3,026.28 6.95%

5 RBRBZCZ20240110DQ240110011：
存放同业

1,387.38 3.19%

6 253121：23 相新 03 909.04 2.09%

7 112408006：24 中信银行 CD006 762.09 1.75%

8 112402001：24 工商银行 CD001 694.34 1.60%

9 2028006：20 邮储银行永续债 691.57 1.59%
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10 230022：23 附息国债 22 688.18 1.58%

注：本表列示穿透后投资规模占比较高的前十项资产

五、投资账户信息

户名 中银理财有限责任公司（稳富固收增强 4 个月定开 0125）

账号 775775143979

开户行 中国银行深圳市分行营业部

六、产品组合流动性风险分析

报告期内，产品管理人通过合理安排资产配置结构，保持一定比例的高流动性资产，

控制资产久期、杠杆融资比例，管控产品流动性风险。产品融资渠道畅通多元，风险总体

可控。

七、本运作期主要操作回顾

(一) 主要投资策略及操作

一季度以来，产品管理人维持产品低波资产占比的同时提高产品市值法资产的收益和

流动性建设。市值法资产方面通过增加银行永续债和二级资本债以及利率债来捕捉收益下

行的资本利得，同时增加 2年内的高票息资产提供票息收入。考虑资金利率相对平稳，市

值法资产中根据产品申赎情况常年维持较高杠杆，通过赚取息差收益提高产品净值表现。

(二) 非标资产投资情况

无

(三) 关联交易情况

本产品于 2024年 1月 1日至 2024年 3月 31日期间投资于关联方发行的证券

关联方名称 证券代码 证券简称 报告期内买入证券
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数量（单位：张） 总金额（单位：元）

- - - - -

本产品于 2024年 1月 1日至 2024年 3月 31日期间投资于关联方承销的证券

报告期内买入证券
关联方名称 证券代码 证券简称

数量（单位：张） 总金额（单位：元）

中国银行股

份有限公司
082480078

24 聚润京能

ABN001 优先

(绿色)
7,039 703,884.80

中国银行股

份有限公司
102480130

24 郑州公用

MTN001
7,706 770,556.40

中国银行股

份有限公司
102480411

24 闽国资

MTN001
7,454 745,408.00

中国银行股

份有限公司
102480638

24 光大控股

MTN001A
3,645 364,532.30

中国银行股

份有限公司
102480668

24 浏阳城建

MTN001
10,657 1,065,670.80

中国银行股

份有限公司
102480700

24 福建港口

MTN001
3,552 355,223.60

中国银行股

份有限公司
102480773

24 国新租赁

MTN002
840 84,043.00

中国银行股

份有限公司
102480777

24 北部湾投

MTN001
7,039 703,884.80

中国银行股

份有限公司
132480027

24 金融城建

GN001
3,582 358,223.80

中国银行股

份有限公司
1928031

19 广发银行永

续债
16,127 1,655,699.18

中国银行股

份有限公司
1928031

19 广发银行永

续债
2,827 290,252.07

中国银行股

份有限公司
1928031

19 广发银行永

续债
23,520 2,412,333.36

中国银行股

份有限公司
1928031

19 广发银行永

续债
7,840 804,111.12

中国银行股

份有限公司
2028003

20 平安银行永

续债 01
8,296 841,161.36

中国银行股

份有限公司
2128025

21 建设银行二

级 01
3,430 357,369.78

中国银行股

份有限公司
2228001

22 邮储银行永

续债 01
7,104 730,569.44
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中国银行股

份有限公司;
中银国际证

券股份有限

公司

1928013
19 民生银行永

续债
1,710 178,164.20

中国银行股

份有限公司;
中银国际证

券股份有限

公司

1928018
19 工商银行永

续债
23,435 2,410,210.03

中国银行股

份有限公司;
中银国际证

券股份有限

公司

1928018
19 工商银行永

续债
46,870 4,820,420.06

中国银行股

份有限公司;
中银国际证

券股份有限

公司

2020016
20 江苏银行永

续债
23,302 2,424,057.83

中国银行股

份有限公司;
中银国际证

券股份有限

公司

2028006
20 邮储银行永

续债
10,936 1,146,577.37

中国银行股

份有限公司;
中银国际证

券股份有限

公司

2028006
20 邮储银行永

续债
11,396 1,190,868.28

中国银行股

份有限公司;
中银国际证

券股份有限

公司

2028006
20 邮储银行永

续债
14,197 1,479,770.63

中国银行股

份有限公司;
中银国际证

券股份有限

公司

2028006
20 邮储银行永

续债
16,127 1,680,887.71



7

中国银行股

份有限公司;
中银国际证

券股份有限

公司

2028006
20 邮储银行永

续债
18,227 1,911,055.23

中国银行股

份有限公司;
中银国际证

券股份有限

公司

2028006
20 邮储银行永

续债
23,302 2,423,142.46

中国银行股

份有限公司;
中银国际证

券股份有限

公司

2028006
20 邮储银行永

续债
3,043 317,994.15

中国银行股

份有限公司;
中银国际证

券股份有限

公司

2028006
20 邮储银行永

续债
3,645 382,192.46

中国银行股

份有限公司;
中银国际证

券股份有限

公司

2028006
20 邮储银行永

续债
8,063 840,443.86

中国银行股

份有限公司;
中银国际证

券股份有限

公司

2028017
20 农业银行永

续债 01
1,779 185,104.34

中国银行股

份有限公司;
中银国际证

券股份有限

公司

2028017
20 农业银行永

续债 01
14,581 1,517,135.81

中国银行股

份有限公司;
中银国际证

券股份有限

公司

2028017
20 农业银行永

续债 01
890 92,552.17
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中国银行股

份有限公司;
中银国际证

券股份有限

公司

2128002
21 工商银行二

级 01
20,741 2,149,692.35

中国银行股

份有限公司;
中银国际证

券股份有限

公司

2128028
21 邮储银行二

级 01
2,573 267,700.70

中国银行股

份有限公司;
中银国际证

券股份有限

公司

2128038
21 农业银行永

续债 01
19,662 2,048,851.48

中国银行股

份有限公司;
中银国际证

券股份有限

公司

2128044
21 工商银行永

续债 02
11,797 1,224,736.65

中银国际证

券股份有限

公司

1928014
19 华夏银行永

续债
7,441 770,506.01

中银国际证

券股份有限

公司

1928014
19 华夏银行永

续债
7,597 788,919.35

中银国际证

券股份有限

公司

1928021
19 农业银行永

续债 01
15,535 1,594,245.00

中银国际证

券股份有限

公司

1928021
19 农业银行永

续债 01
15,680 1,611,225.48

中银国际证

券股份有限

公司

1928021
19 农业银行永

续债 01
23,520 2,416,531.59

中银国际证

券股份有限

公司

1928021
19 农业银行永

续债 01
7,767 797,122.50

中银国际证

券股份有限

公司

1928023
19 农业银行永

续债 02
23,435 2,398,017.37

中银国际证

券股份有限

公司

2028013
20 农业银行二

级 01
4,274 441,815.36
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中银国际证

券股份有限

公司

253444 24 嵊交 D1 68 6,848.90

本产品于 2024年 1月 1日至 2024年 3月 31日期间投资于关联方发行的资产管理产品

报告期内买入资产管理产品
关联方名称

资产管理

产品代码

资产管理产品

简称 数量（单位：份） 总金额（单位：元）

中银国际证

券股份有限

公司

BOCI-
ZGH-HZ-

038

中银证券中国

红-汇中 38 号

集合资产管理

计划

50,985,269 53,300,000.00

本产品于 2024年 1月 1日至 2024年 3月 31日期间的其他关联交易

交易类型 关联方名称 总金额（单位：元）

销售服务费 中国银行股份有限公司 340,098.80

产品托管费 中国银行股份有限公司 22,673.25

分销买入 中国银行股份有限公司 3,635,463.10

现券买入 中国银行股份有限公司 7,797,473.20

八、后市展望及下阶段投资策略

展望后市，高质量发展转型阶段，稳增长对冲和托底作用可能大于刺激，债券仍处于

牛市环境；对流动性的博弈依旧为行情变化的重要来源，利空有限的时间段以配置的思路

进行操作和应对更为合适；资产荒仍将持续，曲线平坦的状态可能维持较长时间，信用、

期限利差维持低位。产品管理人将维持票息为主，维持产品杠杆，同时严控组合久期，积

极捕捉交易机会，努力维持产品稳健特征，力争提高产品净值表现。  


