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中银理财“福”固收增强（封闭式）养老理财产品 2022年

003期

2024年一季度投资运作情况报告

理财产品管理人：中银理财有限责任公司

理财产品托管人：招商银行股份有限公司

报告期：2024年 1月 1日至 2024年 3月 31日
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一、理财产品基本情况

理财产品代码 YLFFB22003

理财产品名称 中银理财“福”固收增强（封闭式）养老理

财产品 2022 年 003 期

全国银行业理财信息登记系统登记编码 Z7001022000454

产品类型 固定收益类产品

募集方式 公募

产品运作模式 封闭式净值型产品

产品币种 人民币

风险级别 02 二级(中低)

理财产品成立日 2022-09-14

理财产品到期日 2027-09-22

二、存续规模、收益表现及杠杆水平

(一) 截至报告期末，理财产品存续规模及收益表现如下：

理财产品

份额代码

理财产品

总份额

理财产品

份额净值

理财产品

份额累计净值

理财产品

资产净值

较上一报告期

份额净值

增长率

YLFFB22003A 194,797,239.50 1.057365 1.057365 205,971,888.84 0.97%

YLFFB22003B 1,236,196,206.82 1.057357 1.057357 1,307,101,077.06 0.97%

(二) 截至报告期末，理财产品杠杆水平：106.70%

三、理财产品持仓情况

资产类别
穿透前金额

（万元）

占全部产品总资

产的比例

穿透后金额

（万元）

占全部产品总资

产的比例
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现金及银行存款 169.91 0.11% 1,177.19 0.74%

同业存单 - 0.00% 2,195.23 1.37%

拆放同业及买入

返售
- 0.00% - 0.00%

债券 - 0.00% 136,055.76 85.11%

非标准化债权类

资产
- 0.00% 17,000.00 10.63%

权益类投资 - 0.00% 5.51 0.00%

境外投资资产 - 0.00% - 0.00%

商品类资产 - 0.00% - 0.00%

另类资产 - 0.00% - 0.00%

公募基金 - 0.00% 3,430.18 2.15%

私募基金 - 0.00% - 0.00%

资产管理产品 151,140.54 99.89% - 0.00%

合计 151,310.45 100% 159,863.87 100%

四、产品持仓前十项资产

序号 资产名称 持仓（万元） 持仓比例

1 YLFFB22003-20240321-1：河南航

空港投资集团有限公司(112778122)
13,000.00 8.13%

2 194746：22 常城 07 5,142.50 3.22%

3 185981：22 鲁资 06 5,112.00 3.20%

4 YLFFB22003-20230131-1：南京江

宁水务集团有限公司
4,000.00 2.50%

5 102281975：22 上饶投资 MTN002 3,092.70 1.93%

6 137557：22 海江 G1 3,062.10 1.92%

7 184522：22 蓉高 G2 3,046.50 1.91%

8 102382807：23 鄂联投 MTN006 2,056.40 1.29%

9 092280003：22 中国信达债 01 1,933.61 1.21%



4

10 2028022：20 民生银行二级 1,356.08 0.85%

注：本表列示穿透后投资规模占比较高的前十项资产

五、投资账户信息

户名 中银理财“福”固收增强（封闭式）养老理财产品 2022 年

003 期

账号 755953000310609

开户行 招商银行股份有限公司北京月坛支行

六、产品组合流动性风险分析

报告期内，产品管理人通过合理安排资产配置结构，保持一定比例的高流动性资产，

控制资产久期、杠杆融资比例，努力管控产品流动性风险。

七、本运作期主要操作回顾

(一) 主要投资策略及操作

报告期内，市场在机构欠配的大背景下，收益率整体下行至近年来较低点位且波动加

大。在资产配置上，一方面，抓住市场调整机会，捕捉波段交易机会，以期获得收益率下

行带来的资本利得收益；另一方面，积极拓展低波动资产，并根据市场变化对组合久期、

杠杆、资产配置进行灵活调整，力争提升产品业绩表现并努力控制产品净值回撤。

(二) 非标资产投资情况

本产品于 2024年 1月 1日至 2024年 3月 31日期间投资于非标准化债权类资产。根据

产品说明书约定，现将产品投资于非标准化债权类资产的具体信息进行披露，详见附表。

融资客户 项目名称 剩余融资

期限

（天）

到期收益

预计(%)

投资模式/

交易结构

风险状

况
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河南航空港

投资集团有

限公司

河南航空港投资集团有

限公司信托贷款非标理

财项目

355 4.61 信托贷款 正常

南京江宁水

务集团有限

公司

南京江宁水务集团有限

公司信托贷款非标理财

项目

121 4.50 信托贷款 正常

注：报告期内到期收益预计是管理人根据底层资产在报告期内的资产情况、收益分配情况

及费用进行预估的收益。最终以实际到期收益为准。

(三) 关联交易情况

本产品于 2024年 1月 1日至 2024年 3月 31日期间投资于关联方发行的证券

报告期内买入证券
关联方名称 证券代码 证券简称

数量（单位：张） 总金额（单位：元）

招商银行股

份有限公司
2028023

20 招商银行永

续债 01
13,154 1,375,793.82

招商银行股

份有限公司
2028023

20 招商银行永

续债 01
3,289 343,927.08

招商银行股

份有限公司
2128047

21 招商银行永

续债
16,466 1,709,936.63

招商银行股

份有限公司
2128047

21 招商银行永

续债
19,731 2,047,533.27

招商银行股

份有限公司
242380033

23 招行永续债

01
109 11,348.59

招银金融租

赁有限公司
2422007

24 招银金租债

01
574 57,424.40

本产品于 2024年 1月 1日至 2024年 3月 31日期间投资于关联方承销的证券

报告期内买入证券
关联方名称 证券代码 证券简称

数量（单位：张） 总金额（单位：元）

招商银行股

份有限公司
102480512

24 豫交投

MTN001
244 24,434.80

招商银行股

份有限公司
102480756

24 厦国贸控

MTN003
1,427 142,721.00

招商银行股

份有限公司
2028051

20 浦发银行永

续债
16,466 1,731,727.60

中国银行股

份有限公司
012480781

24 恒安国际

SCP001
203 20,254.78
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中国银行股

份有限公司
012480875

24 鲁商

SCP004
60 6,043.26

中国银行股

份有限公司
032400569

24 淮安城资

PPN001
25,044 2,504,643.65

中国银行股

份有限公司
042480135

24 鄂文旅

CP002
1,799 179,935.20

中国银行股

份有限公司
082480014

24 无锡国联

ABN001 优先

(类 REITS)
13,280 1,328,163.48

中国银行股

份有限公司
082480025

24 星睿

ABN001 优先
270 27,003.31

中国银行股

份有限公司
082480054

24 晋租 1 号

ABN001 优先

(绿色)
242 24,195.40

中国银行股

份有限公司
082480078

24 聚润京能

ABN001 优先

(绿色)
1,723 172,273.20

中国银行股

份有限公司
082480080

24 惠行 1 号

ABN001 优先

A
7,361 736,135.60

中国银行股

份有限公司
102383172

23 中铁置业

MTN002
19,177 1,954,569.68

中国银行股

份有限公司
102400690

24 云能投

MTN007
6,822 682,266.30

中国银行股

份有限公司
102480390

24 象屿

MTN001
2,234 223,464.84

中国银行股

份有限公司
102480411

24 闽国资

MTN001
1,341 134,067.00

中国银行股

份有限公司
102480464

24 陕延油

MTN005
1,618 161,763.00

中国银行股

份有限公司
102480518

24 北部湾

MTN003
244 24,396.60

中国银行股

份有限公司
102480546

24 津城建

MTN009
2,439 243,862.00

中国银行股

份有限公司
102480612

24 云建投

MTN004
2,670 267,019.20

中国银行股

份有限公司
102480638

24 光大控股

MTN001A
4,112 411,228.99

中国银行股

份有限公司
102480661

24 中建六局

MTN002(科创

票据)
4,231 423,104.56

中国银行股

份有限公司
102480700

24 福建港口

MTN001
4,122 412,271.15
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中国银行股

份有限公司
102480708

24 云南机场

MTN001
20,292 2,029,382.01

中国银行股

份有限公司
102480777

24 北部湾投

MTN001
574 57,424.40

中国银行股

份有限公司
102480803

24 湘建工

MTN001(科创

票据)
851 85,090.20

中国银行股

份有限公司
102480861

24 厦门海翼

MTN001
604 60,427.20

中国银行股

份有限公司
102480868

24 河南资产

MTN001
3,827 382,707.50

中国银行股

份有限公司
102481040

24 青岛城投

MTN003
200 20,006.50

中国银行股

份有限公司
102481056

24 西部矿业

MTN001(可持

续挂钩)
200 20,027.40

中国银行股

份有限公司
102481056

24 西部矿业

MTN001(可持

续挂钩)
3,835 383,574.18

中国银行股

份有限公司
102481091

24 福建漳州

MTN001
7,671 767,262.05

中国银行股

份有限公司
102481128

24 山西建投

MTN003A
22,083 2,208,479.40

中国银行股

份有限公司
102481133

24 厦国贸控

MTN004
3,680 368,072.44

中国银行股

份有限公司
102481133

24 厦国贸控

MTN004
598 59,809.39

中国银行股

份有限公司
102481156

24 荣盛

MTN001
11,041 1,104,216.11

中国银行股

份有限公司
102481164

24 津城建

MTN014
33,124 3,312,710.03

中国银行股

份有限公司
102481165

24 滨建投

MTN007
33,124 3,312,719.10

中国银行股

份有限公司
102481195

24 泰州城建

MTN002
3,680 368,073.95

中国银行股

份有限公司
102481207

24 鄂联投

MTN002
24,072 2,407,460.13

中国银行股

份有限公司
102481207

24 鄂联投

MTN002
399 39,869.80

中国银行股

份有限公司
102481210

24 粤财投资

MTN001A
3,288 328,870.55

中国银行股

份有限公司
102481210

24 粤财投资

MTN001A
3,439 343,914.11
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中国银行股

份有限公司
102481215

24 保利发展

MTN003
327 32,727.54

中国银行股

份有限公司
102481215

24 保利发展

MTN003
598 59,804.70

中国银行股

份有限公司
102481237

24 象屿

MTN002A
3,411 341,122.31

中国银行股

份有限公司
132480009

24 河钢集

GN002
2,696 269,605.00

中国银行股

份有限公司
132480009

24 河钢集

GN002
2,929 292,921.51

中国银行股

份有限公司
132480015

24 苏州高新

GN001
20,612 2,061,352.94

中国银行股

份有限公司
132480020

24 南京地铁

GN002(碳中和

债)
400 39,985.60

中国银行股

份有限公司
132480025

24 新创建

GN001BC
8,849 884,876.80

中国银行股

份有限公司
132480027

24 金融城建

GN001
200 20,027.40

中国银行股

份有限公司
2128047

21 招商银行永

续债
16,466 1,709,936.63

中国银行股

份有限公司
2128047

21 招商银行永

续债
19,731 2,047,533.27

中国银行股

份有限公司
232380026

23 厦门国际二

级资本债 01
23,008 2,448,212.03

中国银行股

份有限公司
2422004

24 兴业消费金

融债 01
311 31,064.60

中国银行股

份有限公司
2422006

24 光大金租债

01
3,909 390,938.14

中国银行股

份有限公司
242380021

23 建行永续债

02
109 11,384.77

中国银行股

份有限公司
242380021

23 建行永续债

02
218 22,789.88

中国银行股

份有限公司
242380021

23 建行永续债

02
436 45,557.77

中国银行股

份有限公司
242380021

23 建行永续债

02
545 56,974.71

中国银行股

份有限公司
2426003

24 南洋银行

03
3,871 387,185.60

中国银行股

份有限公司
2489031

24 汇聚融

1A2_BC
201 20,142.40

中国银行股

份有限公司
262480001

24 江苏金租绿

债 01
266 26,551.30
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中国银行股

份有限公司
262480003

24 江苏金租绿

债 02
287 28,712.20

中国银行股

份有限公司;
招商银行股

份有限公司

092280139
22 交行二级资

本债 02A
16,443 1,686,800.07

中国银行股

份有限公司;
招商银行股

份有限公司

102382878
23 中交天航

MTN002(科创

票据)
11,504 1,203,227.99

中国银行股

份有限公司;
招商银行股

份有限公司

102383134
23 中交天航

MTN003(科创

票据)
23,008 2,318,473.84

中国银行股

份有限公司;
招商银行股

份有限公司

102480362
24 厦国贸控

MTN001
12,927 1,292,653.50

中国银行股

份有限公司;
招商银行股

份有限公司

102480362
24 厦国贸控

MTN001
539 53,943.00

中国银行股

份有限公司;
招商银行股

份有限公司

102480753
24 沈阳地铁

MTN002
285 28,544.20

中国银行股

份有限公司;
招商银行股

份有限公司

102480753
24 沈阳地铁

MTN002
9,376 937,593.90

中国银行股

份有限公司;
招商银行股

份有限公司

102481104
24 北部湾

MTN005
7,671 767,074.80

中国银行股

份有限公司;
招商银行股

份有限公司

102481119
24 浙能国际

MTN001
3,680 368,069.82

中国银行股

份有限公司;
招商银行股

份有限公司

132480026
24 新奥天然气

GN001
200 20,027.40
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中国银行股

份有限公司;
招商银行股

份有限公司

132480026
24 新奥天然气

GN001
3,293 329,397.13

中国银行股

份有限公司;
招商银行股

份有限公司

2028040
20 交通银行永

续债
6,577 692,729.21

中国银行股

份有限公司;
招商银行股

份有限公司

2128011
21 邮储银行永

续债 01
3,293 355,848.91

中国银行股

份有限公司;
招商银行股

份有限公司

2422005
24 农银金租债

01
8,531 853,053.00

中国银行股

份有限公司;
招商银行股

份有限公司

2422007
24 招银金租债

01
574 57,424.40

中国银行股

份有限公司;
招商银行股

份有限公司

242400005
24 农行永续债

01
109 10,921.77

中国银行股

份有限公司;
招商银行股

份有限公司

242400005
24 农行永续债

01
109 10,921.77

中国银行股

份有限公司;
招商银行股

份有限公司

242400005
24 农行永续债

01
2,014 201,442.00

中国银行股

份有限公司;
招商银行股

份有限公司

242400005
24 农行永续债

01
218 21,837.91

中国银行股

份有限公司;
招商银行股

份有限公司

242400005
24 农行永续债

01
218 21,828.47

中国银行股

份有限公司;
招商银行股

份有限公司

242400005
24 农行永续债

01
327 32,742.70
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中国银行股

份有限公司;
招商银行股

份有限公司

242400005
24 农行永续债

01
327 32,756.86

中国银行股

份有限公司;
招商银行股

份有限公司

242400005
24 农行永续债

01
436 43,687.08

中国银行股

份有限公司;
招商银行股

份有限公司

242400005
24 农行永续债

01
436 43,687.08

中国银行股

份有限公司;
招商银行股

份有限公司

242400005
24 农行永续债

01
545 54,571.17

中国银行股

份有限公司;
中银国际证

券股份有限

公司

092280134
22 工行二级资

本债 04A
16,443 1,684,870.96

中国银行股

份有限公司;
中银国际证

券股份有限

公司

092280134
22 工行二级资

本债 04A
29,639 3,036,477.61

中国银行股

份有限公司;
中银国际证

券股份有限

公司

092280134
22 工行二级资

本债 04A
3,293 337,386.40

中国银行股

份有限公司;
中银国际证

券股份有限

公司

2128044
21 工商银行永

续债 02
9,866 1,023,950.36

中国银行股

份有限公司;
中银国际证

券股份有限

公司

2228003
22 兴业银行二

级 01
6,577 677,098.12
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中国银行股

份有限公司;
中银国际证

券股份有限

公司

2228024
22 工商银行二

级 03
9,866 1,045,454.45

中国银行股

份有限公司;
中银国际证

券股份有限

公司

232280007
22 工行二级资

本债 05A
3,293 345,097.88

中国银行股

份有限公司;
中银国际证

券股份有限

公司

242380033
23 招行永续债

01
109 11,348.59

中国银行股

份有限公司;
中银国际证

券股份有限

公司;招商银

行股份有限

公司

2028017
20 农业银行永

续债 01
3,289 342,421.37

中国银行股

份有限公司;
中银国际证

券股份有限

公司;招商银

行股份有限

公司

2028017
20 农业银行永

续债 01
6,577 684,723.47

中国银行股

份有限公司;
中银国际证

券股份有限

公司;招商银

行股份有限

公司

2128028
21 邮储银行二

级 01
6,587 685,765.27

中国银行股

份有限公司;
中银国际证

券股份有限

公司;招商银

行股份有限

公司

2128028
21 邮储银行二

级 01
6,587 685,765.27
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中国银行股

份有限公司;
中银国际证

券股份有限

公司;招商银

行股份有限

公司

2128038
21 农业银行永

续债 01
3,293 343,327.90

中国银行股

份有限公司;
中银国际证

券股份有限

公司;招商银

行股份有限

公司

2128038
21 农业银行永

续债 01
6,587 686,655.79

中国银行股

份有限公司;
中银国际证

券股份有限

公司;招商银

行股份有限

公司

242400004
24 邮储永续债

01
1,636 163,606.50

中国银行股

份有限公司;
中银国际证

券股份有限

公司;招商银

行股份有限

公司

242400004
24 邮储永续债

01
218 21,833.72

中国银行股

份有限公司;
中银国际证

券股份有限

公司;招商银

行股份有限

公司

242400004
24 邮储永续债

01
545 54,582.74

中国银行股

份有限公司;
中银国际证

券股份有限

公司;招商银

行股份有限

公司

242400004
24 邮储永续债

01
60,292 6,029,157.00
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中国银行股

份有限公司;
中银国际证

券股份有限

公司;招商银

行股份有限

公司

242400004
24 邮储永续债

01
873 87,334.86

中银国际证

券股份有限

公司

092200008
22 农行二级资

本债 02A
16,466 1,695,124.16

中银国际证

券股份有限

公司

2028023
20 招商银行永

续债 01
13,154 1,375,793.82

中银国际证

券股份有限

公司

2028023
20 招商银行永

续债 01
3,289 343,927.08

中银国际证

券股份有限

公司

232380052
23 农行二级资

本债 02A
545 56,864.30

中银国际证

券股份有限

公司

232480004
24 农行二级资

本债 01A
545 55,045.11

中银国际证

券股份有限

公司

2420002
24 北部湾银行

小微债 01
270 27,006.70

中银国际证

券股份有限

公司

2420004
24 北部湾银行

小微债 02
4,231 423,075.00

中银国际证

券股份有限

公司;招商银

行股份有限

公司

2228014
22 交通银行二

级 01
16,466 1,691,233.83

中银国际证

券股份有限

公司;招商银

行股份有限

公司

2228014
22 交通银行二

级 01
6,577 675,720.51

本产品于 2024年 1月 1日至 2024年 3月 31日期间投资于关联方发行的资产管理产品

报告期内买入资产管理产品
关联方名称

资产管理

产品代码

资产管理产品

简称 数量（单位：份） 总金额（单位：元）
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中银国际证

券股份有限

公司

ZYGJZGH
HZ5820220

815

中银证券中国

红-汇中 58 号

集合资产管理

计划

16,073,725 15,000,000.00

中银国际证

券股份有限

公司

ZYGJZGH
HZ5820220

815

中银证券中国

红-汇中 58 号

集合资产管理

计划

6,525,285 6,000,000.00

中银国际证

券股份有限

公司

ZYLCZYZ
Q202119

中银证券中国

红-汇中 19 号

集合资产管理

计划

117,935,226 130,000,000.00

中银国际证

券股份有限

公司

ZYLCZYZ
Q202119

中银证券中国

红-汇中 19 号

集合资产管理

计划

14,178,633 15,700,000.00

中银国际证

券股份有限

公司

ZYLCZYZ
Q202119

中银证券中国

红-汇中 19 号

集合资产管理

计划

15,365,148 17,000,000.00

中银国际证

券股份有限

公司

ZYLCZYZ
Q202119

中银证券中国

红-汇中 19 号

集合资产管理

计划

18,175,209 20,000,000.00

中银国际证

券股份有限

公司

ZYLCZYZ
Q202119

中银证券中国

红-汇中 19 号

集合资产管理

计划

22,683,967 25,000,000.00

本产品于 2024年 1月 1日至 2024年 3月 31日期间的其他关联交易

交易类型 关联方名称 总金额（单位：元）

14 日质押式正回购 招商基金管理有限公司 16,336,440.00

7 日质押式正回购 招商基金管理有限公司 13,681,532.02

7 日质押式正回购
大家资产管理有限责任公

司
4,308,845.00

分销买入 中国银行股份有限公司 9,574,578.98

现券买入 中国银行股份有限公司 31,214,167.80

现券买入 招商银行股份有限公司 9,633,719.60

非标资产服务费 中国银行股份有限公司 31,777.78
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八、后市展望及下阶段投资策略

展望后市，在当前基本面复苏动能仍有待加强的背景下，预计债券市场大幅调整的可

能性不大。但当前利率绝对水平和相对利差水平已达到近年来较低点位。市场进入“交易

驱动”阶段，波动加大，操作难度有所增加。在后续投资策略上，将继续加大对高票息资

产的挖掘，同时利用利率债和金融债进行波段交易增加产品的收益来源。同时，控制产品

的杠杆与久期，做好风险对冲，加强与投资者沟通，提前做好各种情形下的流动性安排。  


