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中银理财-稳富年年开 0418

2023年年度投资运作情况报告

理财产品管理人：中银理财有限责任公司

理财产品托管人：中国银行股份有限公司

报告期：2023年 1月 1日至 2023年 12月 31日
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一、理财产品基本情况

理财产品代码 AMZYCLWFYNDK2019004

理财产品名称 中银理财-稳富年年开 0418

全国银行业理财信息登记系统登记编码 Z7001020000237

产品类型 固定收益类产品

募集方式 公募

产品运作模式 开放式净值型产品

产品币种 人民币

风险级别 02 二级(中低)

理财产品成立日 2019-04-18

理财产品到期日 无固定期限

二、存续规模、收益表现及杠杆水平

(一) 截至报告期末，理财产品存续规模及收益表现如下：

理财产品

份额代码

理财产品

总份额

理财产品

份额净值

理财产品

份额累计净值

理财产品

资产净值

较上一报告期

份额净值

增长率

AMZYCLWFYNDK2019004 82,084,441.30 1.107755 1.148155 90,929,471.30 3.23%

(二) 截至报告期末，理财产品杠杆水平：109.20%

三、理财产品持仓情况

资产类别
穿透前金额

（万元）

占全部产品总资

产的比例

穿透后金额

（万元）

占全部产品总资

产的比例

现金及银行存款 221.32 2.43% 253.16 2.58%

同业存单 - 0.00% - 0.00%
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拆放同业及买入

返售
- 0.00% - 0.00%

债券 - 0.00% 5,267.74 53.60%

非标准化债权类

资产
- 0.00% 4,200.00 42.74%

权益类投资 - 0.00% - 0.00%

境外投资资产 - 0.00% - 0.00%

商品类资产 - 0.00% - 0.00%

另类资产 - 0.00% - 0.00%

公募基金 - 0.00% 106.79 1.09%

私募基金 - 0.00% - 0.00%

资产管理产品 8,877.79 97.57% - 0.00%

合计 9,099.11 100% 9,827.70 100%

四、产品持仓前十项资产

序号 资产名称 持仓（万元） 持仓比例

1 AMZYCLWFYNDK2019004-
20230421-1：济南城市投资集团有

限公司

4,200.00 42.74%

2 1928018：19 工商银行永续债 367.61 3.74%

3 CNY：现金及银行存款 253.16 2.58%

4 1928021：19 农业银行永续债 01 171.15 1.74%

5 1928038：19 平安银行永续债 01 127.73 1.30%

6 1928013：19 民生银行永续债 123.43 1.26%

7 1928023：19 农业银行永续债 02 101.90 1.04%

8 1928004：19 农业银行二级 02 94.06 0.96%

9 1928010：19 平安银行二级 87.03 0.89%

10 1920039：19 杭州银行二级 79.92 0.81%

注：本表列示穿透后投资规模占比较高的前十项资产



4

五、投资账户信息

户名 中银理财有限责任公司（稳富年年开０４１８）

账号 322070620862

开户行 中国银行北京中银大厦支行营业部

六、产品组合流动性风险分析

报告期内，产品管理人通过合理安排资产配置结构，保持一定比例的高流动性资产，

控制资产久期、杠杆融资比例，以及根据流动性新规要求设置大额赎回机制，管控产品流

动性风险。

七、本运作期主要操作回顾

(一) 主要投资策略及操作

2023年，事件性冲击带来信用利差走扩至历史极值后开启修复行情，信用利差及期限

利差压缩，短端利率受制于一季度信贷投放及银行吸存压力，下行幅度不及长端利率。进

入二季度，基本面预期修正、机构资金回流带来无风险利率整体下行，部分机构欠配踏空

后补仓追涨。6月降息后利率快速下行，随后在止盈情绪、政策预期、配置力量、资金波

动等多重因素作用下，进入为期 2个月的窄区间震荡。至 8月超预期降息，十年国债下行

突破阻力位。8月末，在国债、专项债发行节奏加快、防止资金空转套利诉求以及超储率

偏低等因素的影响下，资金价格相较政策利率持续居于偏高位置，稳增长政策陆续出台并

逐渐落地，中国制造业景气再度升至扩张区间，债市经历调整。

四季度，尤其在 12月中央经济工作会议之后，政策预期利空落地，债市卸下心理负

担，随资金面改善、存款利率下调，叠加基本面数据仍偏弱、通胀走低，各机构投资者提

前“抢跑”，利率快速下行。

本产品根据债券市场走势调整组合久期，持续积极挖掘具有安全边际及票息优势的债

券品种，追求产品净值稳健增长。
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(二) 非标资产投资情况

本产品于 2023年 1月 1日至 2023年 12月 31日期间投资于非标准化债权类资产。根

据产品说明书约定，现将产品投资于非标准化债权类资产的具体信息进行披露，详见附

表。

融资客户 项目名称 剩余融资

期限

（天）

到期收益

预计(%)

投资模式/

交易结构

风险状

况

济南城市投

资集团有限

公司

济南城市投资集团有限

公司信托贷款非标理财

项目

108 4.56 信托贷款 正常

注：报告期内到期收益预计是管理人根据底层资产在报告期内的资产情况、收益分配情况

及费用进行预估的收益。最终以实际到期收益为准。

(三) 关联交易情况

本产品于 2023年 1月 1日至 2023年 12月 31日期间投资于关联方发行的证券

报告期内买入证券
关联方名称 证券代码 证券简称

数量（单位：张） 总金额（单位：元）

中银国际证

券股份有限

公司

180389 G 电建 2A 945 96,102.06

中银国际证

券股份有限

公司

183965 22 电 2A 1,050 107,308.25

本产品于 2023年 1月 1日至 2023年 12月 31日期间投资于关联方承销的证券

报告期内买入证券
关联方名称 证券代码 证券简称

数量（单位：张） 总金额（单位：元）

中国银行股

份有限公司
012380956

23 贵州交通

SCP001
1,195 119,500.00

中国银行股

份有限公司
012382234

23 闽能源

SCP002(碳资

产)
1,260 126,000.00
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中国银行股

份有限公司
012382241

23 津城建

SCP037
1,260 126,000.00

中国银行股

份有限公司
012384302

23 凤城河

SCP004
1,591 159,143.00

中国银行股

份有限公司
032100916

21 洛阳城乡

PPN004
385 39,554.69

中国银行股

份有限公司
032380089

23 晋江建投

PPN001
35 3,600.73

中国银行股

份有限公司
032380359

23 吴中经发

PPN002
1,050 105,000.00

中国银行股

份有限公司
032380965

23 上饶城投

PPN003
364 36,770.10

中国银行股

份有限公司
082280714

22 丰田租赁

ABN001 优先
3,060 114,929.62

中国银行股

份有限公司
092280003

22 中国信达债

01
700 69,814.43

中国银行股

份有限公司
102101334

21 鲁高速

MTN004
1,470 148,030.22

中国银行股

份有限公司
102101617

21 陕延油

MTN003
70 7,228.78

中国银行股

份有限公司
102101832

21 建发

MTN001
697 70,893.48

中国银行股

份有限公司
102101899

21 京住总集

MTN003B
1,702 172,126.98

中国银行股

份有限公司
102102148

21 中建四局

MTN001
1,400 144,067.37

中国银行股

份有限公司
102102329

21 中建四局

MTN002
2,800 286,847.02

中国银行股

份有限公司
102103167

21 中交三航

MTN001
4,080 410,771.18

中国银行股

份有限公司
102380816

23 福瑞能源

MTN001
350 35,000.00

中国银行股

份有限公司
102380843

23 水电八局

MTN001
350 35,003.80

中国银行股

份有限公司
102380846

23 中广核租

MTN002(碳中

和债)
525 52,500.00

中国银行股

份有限公司
102381241

23 新创建

MTN001BC
1,020 102,000.00

中国银行股

份有限公司
102381255

23 桂铁投

MTN001
170 17,000.00

中国银行股

份有限公司
1928002

19 民生银行二

级 01
1,276 131,833.76
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中国银行股

份有限公司
1928002

19 民生银行二

级 01
851 87,885.94

中国银行股

份有限公司
1928038

19 平安银行永

续债 01
1,052 110,347.83

中国银行股

份有限公司
1928038

19 平安银行永

续债 01
1,356 142,276.46

中国银行股

份有限公司
1928038

19 平安银行永

续债 01
1,356 142,215.09

中国银行股

份有限公司
1928038

19 平安银行永

续债 01
1,743 182,731.89

中国银行股

份有限公司
1928038

19 平安银行永

续债 01
339 35,553.77

中国银行股

份有限公司
1928038

19 平安银行永

续债 01
349 36,545.48

中国银行股

份有限公司
1928038

19 平安银行永

续债 01
637 66,786.11

中国银行股

份有限公司
1928038

19 平安银行永

续债 01
686 72,000.97

中国银行股

份有限公司
1928038

19 平安银行永

续债 01
697 73,090.97

中国银行股

份有限公司
1928038

19 平安银行永

续债 01
955 100,179.16

中国银行股

份有限公司
233001 23 工银澳门债 350 35,000.00

中国银行股

份有限公司,
中银国际证

券股份有限

公司

1928010
19 平安银行二

级
1,000 102,839.47

中国银行股

份有限公司,
中银国际证

券股份有限

公司

1928018
19 工商银行永

续债
10,000 1,020,255.64

中国银行股

份有限公司,
中银国际证

券股份有限

公司

1928018
19 工商银行永

续债
2,500 254,652.60

中国银行股

份有限公司,
中银国际证

券股份有限

公司

1928018
19 工商银行永

续债
2,500 254,830.37
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中国银行股

份有限公司,
中银国际证

券股份有限

公司

1928018
19 工商银行永

续债
2,500 254,974.55

中国银行股

份有限公司,
中银国际证

券股份有限

公司

222380003
23 兴业银行绿

债 01
350 35,000.00

中国银行股

份有限公司;
中银国际证

券股份有限

公司

1928010
19 平安银行二

级
1,641 169,615.39

中国银行股

份有限公司;
中银国际证

券股份有限

公司

1928010
19 平安银行二

级
1,641 169,552.16

中国银行股

份有限公司;
中银国际证

券股份有限

公司

1928010
19 平安银行二

级
1,641 169,669.71

中国银行股

份有限公司;
中银国际证

券股份有限

公司

1928010
19 平安银行二

级
1,753 181,095.42

中国银行股

份有限公司;
中银国际证

券股份有限

公司

1928010
19 平安银行二

级
657 67,846.16

中国银行股

份有限公司;
中银国际证

券股份有限

公司

1928013
19 民生银行永

续债
1,337 137,925.84
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中国银行股

份有限公司;
中银国际证

券股份有限

公司

1928013
19 民生银行永

续债
1,591 164,184.16

中国银行股

份有限公司;
中银国际证

券股份有限

公司

1928013
19 民生银行永

续债
1,689 174,549.75

中国银行股

份有限公司;
中银国际证

券股份有限

公司

1928013
19 民生银行永

续债
2,918 301,723.34

中国银行股

份有限公司;
中银国际证

券股份有限

公司

1928013
19 民生银行永

续债
3,378 349,038.07

中国银行股

份有限公司;
中银国际证

券股份有限

公司

1928013
19 民生银行永

续债
678 69,909.36

中国银行股

份有限公司;
中银国际证

券股份有限

公司

1928018
19 工商银行永

续债
1,003 102,773.66

中国银行股

份有限公司;
中银国际证

券股份有限

公司

1928018
19 工商银行永

续债
1,154 117,974.09

中国银行股

份有限公司;
中银国际证

券股份有限

公司

1928018
19 工商银行永

续债
1,224 124,987.62
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中国银行股

份有限公司;
中银国际证

券股份有限

公司

1928018
19 工商银行永

续债
1,455 148,938.83

中国银行股

份有限公司;
中银国际证

券股份有限

公司

1928018
19 工商银行永

续债
1,743 178,508.40

中国银行股

份有限公司;
中银国际证

券股份有限

公司

1928018
19 工商银行永

续债
1,743 178,475.31

中国银行股

份有限公司;
中银国际证

券股份有限

公司

1928018
19 工商银行永

续债
2,127 217,423.11

中国银行股

份有限公司;
中银国际证

券股份有限

公司

1928018
19 工商银行永

续债
2,127 217,431.41

中国银行股

份有限公司;
中银国际证

券股份有限

公司

1928018
19 工商银行永

续债
2,547 260,696.70

中国银行股

份有限公司;
中银国际证

券股份有限

公司

1928018
19 工商银行永

续债
364 37,239.77

中国银行股

份有限公司;
中银国际证

券股份有限

公司

1928018
19 工商银行永

续债
4,078 416,753.77
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中国银行股

份有限公司;
中银国际证

券股份有限

公司

1928018
19 工商银行永

续债
408 41,668.86

中国银行股

份有限公司;
中银国际证

券股份有限

公司

1928018
19 工商银行永

续债
669 68,515.78

中国银行股

份有限公司;
中银国际证

券股份有限

公司

1928018
19 工商银行永

续债
686 70,298.67

中国银行股

份有限公司;
中银国际证

券股份有限

公司

1928018
19 工商银行永

续债
728 74,484.49

中国银行股

份有限公司;
中银国际证

券股份有限

公司

1928018
19 工商银行永

续债
728 74,479.53

中国银行股

份有限公司;
中银国际证

券股份有限

公司

1928018
19 工商银行永

续债
728 74,484.49

中国银行股

份有限公司;
中银国际证

券股份有限

公司

1928018
19 工商银行永

续债
816 83,344.00

中国银行股

份有限公司;
中银国际证

券股份有限

公司

1928018
19 工商银行永

续债
836 85,478.02

中银国际证

券股份有限

公司

1828013
18 建设银行二

级 02
14,280 1,466,823.92
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中银国际证

券股份有限

公司

183965 22 电 2A 1,050 107,308.25

中银国际证

券股份有限

公司

1928004
19 农业银行二

级 02
1,402 145,017.79

中银国际证

券股份有限

公司

1928004
19 农业银行二

级 02
1,641 169,689.52

中银国际证

券股份有限

公司

1928004
19 农业银行二

级 02
1,641 169,827.51

中银国际证

券股份有限

公司

1928004
19 农业银行二

级 02
351 36,254.45

中银国际证

券股份有限

公司

1928004
19 农业银行二

级 02
5,000 514,641.91

中银国际证

券股份有限

公司

1928006
19 工商银行二

级 01
5,000 514,339.61

中银国际证

券股份有限

公司

1928009
19 农业银行二

级 04
5,000 513,834.43

中银国际证

券股份有限

公司

1928011
19 工商银行二

级 03
1,000 102,762.71

中银国际证

券股份有限

公司

1928014
19 华夏银行永

续债
3,077 316,675.77

中银国际证

券股份有限

公司

1928014
19 华夏银行永

续债
4,078 419,426.50

中银国际证

券股份有限

公司

1928021
19 农业银行永

续债 01
1,154 117,734.37

中银国际证

券股份有限

公司

1928021
19 农业银行永

续债 01
1,455 148,636.99

中银国际证

券股份有限

公司

1928021
19 农业银行永

续债 01
1,455 148,604.12
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中银国际证

券股份有限

公司

1928021
19 农业银行永

续债 01
1,695 173,213.37

中银国际证

券股份有限

公司

1928021
19 农业银行永

续债 01
1,695 173,213.37

中银国际证

券股份有限

公司

1928021
19 农业银行永

续债 01
1,743 178,083.88

中银国际证

券股份有限

公司

1928021
19 农业银行永

续债 01
1,743 178,096.73

中银国际证

券股份有限

公司

1928021
19 农业银行永

续债 01
1,819 185,782.19

中银国际证

券股份有限

公司

1928021
19 农业银行永

续债 01
3,638 371,593.91

中银国际证

券股份有限

公司

1928021
19 农业银行永

续债 01
364 37,159.25

中银国际证

券股份有限

公司

1928023
19 农业银行永

续债 02
1,003 102,221.36

中银国际证

券股份有限

公司

1928023
19 农业银行永

续债 02
1,091 111,139.52

中银国际证

券股份有限

公司

1928023
19 农业银行永

续债 02
1,695 172,644.88

中银国际证

券股份有限

公司

1928023
19 农业银行永

续债 02
1,695 172,737.73

中银国际证

券股份有限

公司

1928023
19 农业银行永

续债 02
2,500 253,445.35

中银国际证

券股份有限

公司

1928023
19 农业银行永

续债 02
2,500 253,731.27

中银国际证

券股份有限

公司

1928023
19 农业银行永

续债 02
728 74,093.02
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中银国际证

券股份有限

公司

1928025
19 交通银行永

续债
1,500 158,144.16

本产品于 2023年 1月 1日至 2023年 12月 31日期间投资于关联方发行的资产管理产

品

报告期内买入资产管理产品
关联方名称

资产管理

产品代码

资产管理产品

简称 数量（单位：份） 总金额（单位：元）

- - - - -

本产品于 2023年 1月 1日至 2023年 12月 31日期间的其他关联交易

交易类型 关联方名称 总金额（单位：元）

销售服务费 中国银行股份有限公司 376,056.47

产品托管费 中国银行股份有限公司 62,676.09

1 日质押式正回购 中银基金管理有限公司 3,077,408.80

3 日质押式正回购 中银基金管理有限公司 1,149,200.00

3 日质押式逆回购
中银国际证券股份有限公

司
448,000.00

7 日质押式正回购 中银基金管理有限公司 918,000.00

现券买入
中银国际证券股份有限公

司
422,690.49

现券买入 中国银行股份有限公司 159,143.00

非标资产服务费 中国银行股份有限公司 26,775.00

八、后市展望及下阶段投资策略

展望后市，短期内需关注春节资金面变动，及前期快速下行累积的浮盈兑现压力，中

期看，地产的销售和开工仍弱，地方化债压力下投资热情偏低，中央加杠杆及银行补充资

本均需低利率环境配合，依然看好债市。

本产品将密切跟踪宏观经济先行指标，观测市场机构行为变化，积极寻求债市调整后

买入机会，维持一定杠杆，灵活调整组合久期，在努力控制回撤的同时追求稳健收益。  



中银理财-稳富年年开 0418 理财产品

2023 年年度托管人报告

中银理财有限责任公司：

本报告期内，中国银行股份有限公司（以下称“本托管

人”）在对中银理财-稳富年年开 0418理财产品（以下称“本

理财产品”）的托管过程中，严格遵守《关于规范金融机构资

产管理业务的指导意见》、《商业银行理财业务监督管理办法》

和托管协议等文本的规定，认真履行了应尽的义务，不存在损

害理财产品份额持有人利益的行为。

1、根据《商业银行理财业务监督管理办法》，本托管人

对报告期内本理财产品的 2023 年年度投资运作情况报告进行

了复核，复核意见如下：

经复核，净值数据核对无误。

2、报告期内，本托管人依据理财相关法律法规规定及托

管合同对本理财产品的投资运作进行必要监督，报告期内尽职

履行理财产品发行人通知及监管报告义务。

中国银行股份有限公司

       北京市分行托管业务部

2024年 2月 24日

北京市分行托管业务部


